Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Demonstracao da Posicao Financeira
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- £ Relatdrio e Contas de 2016

Contas Consolidadas
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Valores em euros

AAA - SGPS, S.A.

2016
—_
N;’n‘a;? Demonstragao da Posicéo Financeira Consolidada em 31.12.2016 S mefm S Rei?,lfso. 2015
S
ajw::ems
ATIVO
7 Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 830.916,88 0,00 830.016,88 792.802,96 | 5.657.414,64
6 Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos I 0,00 0,00 0,00 0,00 147.335,09
Ativos financeiros detidos para negociagao 0,00 0,00 0,00 0,00
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de

ganhos e perdas 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Derivados de cobertura 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
56 Ativos disponiveis para venda 45.602.55647 | 792.377.47 | 44.810.179,00 | 45.932.713,20 | 45.932.71329
322 Empréstimos e contas a receber 642.429,91 0,00 642.429.91 265361342 | 5.451.763,35
Depésitos junto de empresas cedentes 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
322 Qutros depositos 642.420,91 0,00 642.429,01 265381342 | 2.653.813,42
3.22. Empréstimos concedidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2. Contas a receber 0,00 0,00 0,00 0.00 | 2.780.800,63
3.2.2. Qutros 0,00 0,00 0,00 0,00 17.149,30
8 Investimentos a deter até a maturidade 0,00 0,00 0,00 0,00 | 1.656.564,55
332-8 Terrenos e edificios 1.361.174,82 0,00 | 1.361.174,82 0,00 | 1.924.013,12
322-8 Termenos e edificios de uso proprio 0,00 0.00 0.00 0,00 632.413,12
322-8 Terrenos e edificios de rendimento 1.361.174,82 0,00 | 1.361.174,82 0.00 | 1.291.600,00
9 Outros ativos tangiveis 863.426,30 | 789.148,60 74.277,79 56.886,00 919.221,27
Inventarios 17.986,51 0,00 17.986,51 8.369,15 10.010.86
Goodwill 0,00 0,00 0,00 0,00 | 11.303.957,99
1 Outros ativos intangiveis 1220.882,42 | 1.119.713,66 101.168,76 24.800,08 245.779,68
Provisoes técnicas de resseguro cedido 7.167.060,17 000 | 7.167.060,17 | 5.881.983,12 | 5.881.983,12
41.2.-413. Provisao para prémios nao adquiridos 0,00 0,00 0,00 1522527,02 | 1.522.527,02
Provisdo matematica do ramo vida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
411.-413. Provisao para sinistros 5.551.870,47 0,00 | 5.551.87047 4,359.456,10 | 4.359.456,10
Provis3o para participacdo nos resultados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisao para compromissos de taxa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Provis3o para estabilizagao de carteira 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras provisdes técnicas 1.615.198,70 0,00 | 1.615.198,70 0,00 0,00
Ativos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
39.1. Outros devedores por operacdes de seguros e outras operagdes 4.600.80640 | 306.558,00 | 4.204.247,50 4.068.681,18 | 4.068.681,18
39.1. Contas a receber por operagtes de seguro directo 424680376 | 286.557,50 | 3.960.246,17 342456318 | 3.424.563,19
391. Contas a receber por outras operagoes de resseguro 232.843,50 40.083,84 192.750,66 587.446,70 587.446,70
391. Contas a receber por outras operagdes 211.150,14 69.017.47 141.241,67 56.671,20 56.671,29
22 Ativos por impostos 1.873.082,82 0,00 | 1.873.082,82 1.528.794,34 | 1.552.600,60
22 Ativos por impostos correntes 617.192,85 0,00 617.192,85 272.904,37 206.710,63
22 Ativos por impostos diferidos 1.255.880,97 0,00 | 1.255.880,97 -1.255.860,97 | 1.255.889,97
393. Acréscimos e diferimentos 142.637,72 0,00 142.637,72 125.18041 | 2.281.776.44
QOutros elementos do ativo 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL ATIVO 64.412.960,51 | 3.097.798.63 | 61.315.170.88 | 61.074.022,95 | 87.033.815,18

(*) - Nota 1.2. do anexo
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FV‘ AAA- SGPS, S.A.
A V= Relatorio e Contas de 2016
' Contas Consolidadas
Valores
AAA - SGPS, S.A. em euros
Notas 2015
do Demonstragdo da Posicao Financeira Consolidada em 31.12.2016 2016 R «| 2015
eexpresso
Anexo
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
413, ProvisOes técnicas 44.186.546,52 44.758.289,59 | 44.758.289,59
412.-413. Provisao para prémios nao adquiridos 8.651.720,94 7.126.360,10 | 7.126.360,10
Provisao matematica do ramo vida 0,00 0,00 0,00
41.3. Provisdo para sinistros 32.809.321,67 33.693.274,22 | 33.693.274,22
De vida 0,00 0,00 0,00
413, De acidentes de trabalho 12.055.530,16 9.577.561,42 | 9.577.561,42
413 De outros ramos 20.753.791,51 24.115.712,80 | 24.115.712,80
Proviséo para participacdo nos resultados 0.00 0,00 0,00
Provisdo para compromissos de taxa 0,00 0,00 0,00
Provisao para estabilizag3o de carteira 0,00 0,00 0,00
413. Provisao para desvios de sinistralidade 157.038,76 137.493,06 137.493,06
413. Provisdo para riscos em curso 2.568.456,15 3.801.162,21 | 3.801.162,21
Outras provisoes técnicas 0,00 0,00 0,00
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros
e de conftratos de seguro e operagoes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento 0,00 0,00 0,00
323. Qutros passivos financeiros 705.136,75 717.308,00 | 10.919.599,71
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00
323 Passivos subordinados 0,00 0,00 0,00
3.23. Depositos recebidos de resseguradores 705.136,75 717.308,00 717.308,00
323, Outros 0,00 0,00 | 10.202.291,71
21 Passivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 97.761,22 88.989.48 88.989,48
392 Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 4.429.787,99 421274502 | 9.930.028,48
392 Contas a pagar por operacies de seguro directo 1.929.185,04 1.533.805,04 | 1.533.805,04
392 Contas a pagar por outras operacoes de resseguro 2.067.728,10 2499217.84 | 2.499.217.84
392 Contas a pagar por outras operagdes 432.874,85 179.722,14 | 5.897.005,60
22 Passivos por impostos 1.371.160,71 1.173.277.57 | 1.784.758,06
22 Passivos por impostos correntes 1.332.859,32 1.090.128,25 | 1.701.608,74
22 Passivos por impostos diferidos 38.301,39 83.149,32 83.149,32
393. Acréscimos e diferimentos 1.463.037,43 1.207.043,13 | 2.283.227,89
Qutras Provisoes 0,00 0,00 0,00
Qutros passivos 0,00 0,00 7.231,24
Passivos de um grupo para alienagdo classificado como detido para venda 0,00 0,00 0,00
TOTAL PASSIVO 52.253430,62 | 52.157.652,79 | 69.772.124.45

(*) - Nota 1.2. do anexo
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"" AAA- SGPS, S.A.
/A Relatdrio e Contas de 2016
Contas Consolidadas
Valores em
AAA - SGPS, S.A. euros
anm;(? Demonstra¢ao da Posicdo Financeira Consolidada em 31.12.2016 2016 Ree:po::sso, 2015
CAPITAL PROPRIO
23 Capital 2.105.000,00 2.105.000,00 2.105.000,00
(Agoes Proprias) 0,00 0.00 0.00
QOutros instrumentos de capital 0,00 0,00 3.190.000,00
24 Reservas de reavaliagdo 170.228,41 369.552,52 | 362.103,52
24 Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros 170.228.41 369.552,52 369.552,52
24 Por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio 0,00 0,00 0,00
Por revalorizagao de ativos intangiveis 0,00 0,00 0,00
Por revalorizag@o de outros ativos tangiveis 0,00 0,00 0,00
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de cobertura em coberturas de
fluxos de caixa ) 0,00 0,00 0,00
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de investimentos liquidos em
moeda estrangeira 0,00 0,00 0,00
De diferengas de cambio 0,00 000|  -7.44900
24 Reserva por impostos diferidos -38.301,39 -83.149,32 -83.149,32
23 Outras reservas 1.162.149,22 1.162.149,22 14.088.192,95
23 Resultados transitados 5.362.817.74 5.163.464,62 -3.968.050,10
Resultado do exercicio 299.846,28 199.353,12 1.397.468,98
TOTAL CAPITAL PROPRIO 9.061.740,26 8916370,16 |  17.091.566,03
Interesses Minoritarios 0,00 0,00 170.124,70
TOTAL CAPITAL PROPRIO E INTERESSES MINORITARIOS 9.061.740,26 891637016 |  17.261.690,73
TOTAL PASSIVO, INTERESSES MINORITARIOS E CAPITAL
PROPRIO 61.315170,88 | 6107402295 | 87.033.815,18
(*) - Nota 1.2. do anexo

Lisboa, 15 de Maio de 2017

Contabilista Certificado

Conselho de Administracao

W
(=]



N
N
&\

Demonstracdes Financeiras Consolidadas

Demonstracoes Financeiras
Contas de Ganhos e Perdas



"p AAA-SGPS, S.A.
/A Relatério e Contas de 2016
. Contas Consolidadas
AAA - SGPS, S.A. Valores em
2016 Reeigl?essso" 2015
Ngfs Conta de Ganhos e Perdas Consolidada em o
Anexo 31.12.2016 Tecnica | T€cnica Néo Total
Vida Nao_V|da Técnica
19.321.523,4
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 24.173.678,88 24.173.678,88 19.337.223,96 7
28.195.794,8
13 Prémios brutos emitidos 36.939.371,84 36.939.371,34 28.211.495,30 1
Prémios de resseguro cedido 10.952.528,54 10.952.528,54 7.782.818,71 | 7.782.818,71
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagio) 1.905.836,10 1.905.836,10 1.497.941,25 | 1.497.941,25
Provisao para prémios nao adquiridos, parte
resseguradores (variagédo) 92.671,68 92.671,68 406.488,62 | 406.488,62
Comissoes de contratos de seguro e operagdes
considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento ou como contratos de prestacio de servigos 0,00 0,00 0,00 0
15.635.255,7
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 17.159.107,42 17.159.107.42 15.635.255,72 2
19.313.133,8
41.1. Montantes pagos 19.155.174,15 19.155.174,15 19.313.133,82 2
22.538.966,1
41.1. Montantes brutos 23.442.632,69 23.442.632,69 22.538.966,10 0
411 Parte dos resseguradores 4.287.458,54 4.287.458,54 3.225.832,28 | 3.225.832,28
4.1.1. Provisdo para sinistros (variagdo) -1.996.066,73 -1.996.066,73 -3.677.878,10 | 3.677.878,10
4.1.1. Montante bruto -838.985,97 -838.985,97 -3.921.975,61 | 3.921.975,61
4.1.1. Parte dos resseguradores 1.157.080,76 1.157.080.76 -244.097,51 | -244.097.51
4.1.3. | Outras provisoes técnicas, liquidas de resseguro -1.213.160,36 -1.213.160,36 -1.018.288,73 | 1.018.288,73
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 0,00 0,00 0,00
Montante bruto 0,00 0,00 0,00
Parte dos resseguradores 0,00 0,00 0,00
Participagao nos resultados, liquida de resseguro 0,00 0,00 0.00 0,00
19 | Custos e gastos de explorago liquidos 8.983.194,59 8.983.194,59 8.295.643,52 | 7.710.306,71
19 Custos de aquisigdo 9.042.434,95 9.042.434,95 7.994.753,80 | 7.470.077,29
19 Custos de aquisigdo diferidos (variagéo) -380.466,26 -380.466,26 -208.748,96 | -298.748,96
19 Gastos administrativos 2.135.980,80 2.135.980,80 2.041.021,12 | 1.980.360,82
Comissbes e participagdo nos resultados de resseguro 1.814.754,90 1.814.754,90 1.441.382,44 | 1.441.382,44
14 | Rendimentos 710.673,37 0,00 710.673,37 1.120.128,62 | 1.171.058,07
De juros de activos financeiros nao valorizados ao justo
14 | valor por via de ganhos e perdas 676.423,37 0,00 676.423,37 1.120.128,62 | 1.171.058,07
De juros de passivos financeiros n3o valorizados ao justo
valor por via de ganhos e perdas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 34.250,00 0,00 34.250,00 0.00 0,00
3.9.6. | Gastos financeiros 179.655,78 0.00 179.655,78 128.14046 | 439.371.38
De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo
3.9.6. | valor por via de ganhos e perdas 179.655,78 0,00 179.655,78 128.140,46 | 128.140,46
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo
valor por via de ganhos e perdas 0,00 0,00 0,00 0,00 | 311.230,92
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) - Nota 1.2. do anexo
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'A'A AAA- SGPS, S.A.
vam Relatério e Contas de 2016
Contas Consolidadas
AAA - SGPS, S.A by
B y D, erm euros
Nota 2016
sdo Conta de Ganhos e Perdas Consolidada em ) 2015
Técnic - _ . 2015
Anex 31.12.2016 a Técnica Nao Total | Reexpresso
o Vi Nao-Vida Técnica
ida
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros nao valorizados
15 | ao justo valor através ganhos e perdas 535.803,73 0,00 | 535.803,73 | 3.2569.779,61 | 3.259.779,61
15 De activos disponiveis para venda 535.803,73 0,00 | 535.803,73 | 3.259.779,61 | 3.259.779,61
De empréstimos e contas a receber 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
De investimentos a deter até a maturidade 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
De outros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados ao
15 | justo valor através ganhos e perdas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros detidos para
negociagao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros classificados
15 | no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferencas de cambio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganhos liquidos pela venda de activos nao financeiros que nao
estejam classificados como activos nZo correntes detidos para
venda e unidades operacionais descontinuadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 | Perdas de imparidade (liquidas reversio) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 De activos disponiveis para venda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
De empréstimos e contas a receber valorizados a custo
amortizado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
De investimentos a deter até a maturidade 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
De outros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.9.5. | Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Qutras provisdes (variagio) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.9.4. | Outros rendimentos/gastos 0,00 | 115.708,15 | 115.708,15 100.813,55 | 1.634.660,84
Goodwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e perdas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos
14/15 | contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial 0,00 0,00 0,00 0,00 47.928,47
Ganhos e perdas de activos n3o correntes ndo comentes (ou
grupos para alienagéo) classificados como detidos para venda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RESULTADO LiQuIDO ANTES DE IMPOSTOS E
INTERESSES MINORITARIOS 311.358,55 | 115.708,15 | 427.066,70 777.194,77 | 2.668.305,38
22 imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 0,00 | 127.220,42 | 127.220,42 107.834,61 746.103,80
22 | imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 0,00 0,00 0,00 470.007,04 470.007,04
RESULTADO LiQUIDO APOS IMPOSTOS E
ANTES DE INTERESSES MINORITARIOS 311.358,55 | -11.512,27 | 299.846,28 | 199.353,12 | 1.452.194,54
Interesses minoritarios 0,00 0,00 -54.725,56
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 311.358,55 | -11.512,27 | 299.846,28 | 199.353,12 | 1.397.468,98

(*) - Nota 1.2. do anexo

Lisboa,

15 de Maio de 2017
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Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Demonstracao do Rendimento
Integral



V‘W AAA- SGPS, S.A.
A V. Relatdrio e Contas de 2016

Contas Consolidadas
AAA - SGPS, S.A.
Demonstragdo do rendimento integral em 31.12.2016
Demonstragdo do rendimento integral 2016 2015 2015
Reexpresso
Resultado liquido do exercicio 299.846,28 199.353,12 1.397.468,98
Outro rendimento integral do exercicio -199.324,11 -3.662.555,11  -3.662.555,11
Ativos financeiros disponiveis para venda -199.324,11 -3.662.555,11  -3.662.555,11
Ganhos e perdas liquidos -199.324,11 -3.662.555,11  -3.662.555,11
Reclassificagdo de ganhos e perdas em resultados do exercicio 0,00 0,00 0,00
imparidade
Alienagao
Impostos 44 847,93 904.717,05 83.149.32
Ganhos e perdas liquidos em diferengas cambiais 0,00 0,00 -12.294,57
Beneficios pés-emprego
Outros movimentos
Total do rendimento integral liquido de impostos 55.674,24 -2.558.484,94  -2.360.530,02
Lisboa, 15 de Maio de 2017
Contabilista Certificado Conselho de Administragao
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Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Demonstracao dos Fluxos de Caixa



AAA- SGPS, S.A.

Relatorio e Contas de 2016
Contas Consolidadas
AAA - SGPS, S.A.
Demonstragéio Consolidada dos Fluxos de Caixa em 31 de Dezembro de 2016 e 31 de Dezembro de 2015
un: eur
2016 2015 (reexpressa} 2015
Actividades Operacionais:
Recebimento de clientes 37.462.659 28.467.387 40.881.394
Pag: a -2.676.864 -3.793.435 -8.436.724
Pagamentos ao pessoal -4.753.859 -4.661.587 -10.031.783
Confribuigbes para 0 tundo de pensdes -36.254 -32.358 -32.358
Fluxo gerado pelas operagoes 9951 19980007 - 22380529
Pag: il to do imp sobre o rendil -163.377 -159.890 -610.035
Outros im entos/pag: o ivos a aclivi p
Pagamentos de sinistros -19.670.624 ~19254.993 -14254.993
i Q: de g -5.A477.737 -1.783.780 -1.783.780
F i p de co- 396.944 508.685 508.685
f il [o] de oubros imposios etaxas -4.936.544 -3.811.306 -3.811.306
Qutros recebimentos/pagamentos -2.698.781 ~1.748.672 -2.133.660
Fluxo gerado antes das rubricas extraordinarias A - A ~-Z7.0851
R imento: i com aras L} L} ]
Pag i com rubri inari: -25.604 -57.262 -57.262
Fluxo das actividades operacionais (1) ~Z58004T 6327217 2761822
Activi del
Vi pr de:
Investimentos financeiros 26.285.394 84.519.674 84.689.674
Activos Tangiveis 0 557.000 630468
Activos Intangiveis 0 0 0
Subsidios de investimento 0 0 188
Juros e prowitos similares 1.263.052 1.191.671 1223.990
Dividendos 15.804 22762 1.086.129
Outros relativos a aclivi dei 0 27.564.250 0 86.291.107 42.000 B87.672.448
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 25.392.363 80.917.321 83296.703
Activos Tangiveis 1.417.640 76.855 295938
Activos Intangiveis 90.089 24.090 111211
Qutros pag i a dei to 57.387 26.957.479 49.890 81.068.156 49.890 83.753.742
Fluxo das Vi de i i {2} BU6.77T 52729517 3918.706
Actividades de Fi
R i pr i de:
Empréstimos obtidos 0 0 11.607.162
Aumentos de capital, p co pi ep de emit V] V] 1]
Subsidios e doagdes 0 0 0
Venda de acghes proprias 0 0 0
Coberlura de prejuizos 0 0 0
Qutros i b a activi de 0 0 0 0 3.065.475 14.672.637
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos oblidos V] 628.000 9.340.385
Amorlizagao de de locags 0 0 0
Juros e custos similares 0 3.737 311.154
Dividendos 0 i) 1.063.645
Reducio de capital e prestacbes suplementares 0 V] 4]
quisicio de acghes propri 0 0 o
Qutros pag: to i a activi defti i 0 0 4.868 636.605 4.340.378 15.055.563
Fwo das activit de 3 T BI6B05 382976
Variages de caixa e seus equivalentes (4)=(1}+{2)+(3) -1.973270 -1.740.865 -1.226.041
Efeito das diferengas de cambio 0 0 0
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3.446.616 5.187.481 9.537.269
Caixa e seus } no fim do period: 9 1.473.347 9 3.446.616 9 8.311.228

Lisboa, 15 de Maio de 2017

Contabilista Certificado

Conselho de Administracao
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